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*除每股数值，比率，百分比，人数，日期，其他数据单位均为百万；数据的货币单位均为当地股票的交易货币单位；每股数据和流通股数都已做过拆股调整；
由于会计制度标准不统一，部分缺失的数据可能会显示为空，但不代表其数值本身为0，请注意分辨核对；如果某行所有历史数据都为空，该行自动隐藏
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苹果(NAS:AAPL)
 [1] 股价在合理范围内 [5] $169.49

价值大师评分: 95 /100 总市值: $2.62万亿
硬件 - 消费类电子产品
苹果设计了各种各样的消费电子设备，包括智能手机（iPhone）、平板
电脑（iPad）、个人电脑（Mac）、智能手表（Apple Watch）、AirPods
和电视盒（Apple TV）等。iPhone占苹果总收入的大部分。此外，苹果
还为客户提供各种服务，例如苹果音乐、iCloud、Apple Care、Apple
TV +、Apple Arcade、Apple Card 和 Apple Pay 等。苹果的产品运行内
部开发的软件和半导体，该公司以硬件、软件和服务的集成而闻名。苹
果的产品通过在线分销，也可以通过公司拥有的商店和第三方零售商进
行分销。该公司大约40％的收入来自美洲，其余收入来自国际。

市场估值评级
评级: 1/10 当前值 行业排名 历史排名

市盈率（TTM） 26.4 28.46 17.89
预估市盈率 26 17.06 N/A
市净率 35.38 2.1 7.55
市销率 6.9 2.04 3.83
股价／自由现金流 24.91 19.95 16.56
席勒市盈率 39.97 27.13 33.71
市盈增长比 1.56 1.91 1.33

估值分析
占股价百分比 %

净流动资产价值 NCAV -8.78 -5
每股有形账面价值 4.79 3
格雷厄姆估值 26.31 16
盈利能力值（EPV） 53.5 32
市销率模型 97.79 58
彼得林奇公允价值 117.49 69
自由现金流折现模型 143.19 84
大师价值 178.65 105
交易价格 169.49
每股收益折现模型 155.47 92

股息 & 持股
股息率 ％ 0.57
预期股息率 ％ 0.57
股息支付率 0.15
5年每股股利增长率 ％ 6.6
5年成本股息率 ％ 0.78
股利连续分红起始年 2012
内部人持股率 ％ 0.11
机构持股率 ％ 35.31

财务实力评级
评级: 7/10 当前值行业中位数 历史中位数
现金负债率 0.68 1.51 0.68
股东权益比率 0.21 0.57 0.3
利息保障倍数 40.5 13.785 34.91
基本面趋势（F分数） 9 5 7

盈利能力评级
评级: 10/10 当前值行业中位数 历史中位数
营业利润率 ％ 30.76 3.99 28.28
净利率 ％ 26.16 3.34 22.01
股本回报率 ROE ％ 159.97 4.72 52.64
资产收益率 ROA ％ 29.33 2.43 17.67
乔尔·格林布拉特资本回报
率 ％ 279.4 10.44 264.07

成长能力评级 （每股数据）
评级: 9/10 10 年 5 年 1 年
每股利润增长率 14.3 15.3 2.5
每股税息折旧及摊销前利
润增长率 13.8 16.9 7.4

每股营业利润增长率 14.3 19.9 7.2
扣非每股收益增长率 16.2 19.8 9
每股自由现金流增长率 14.1 18.6 12.9
每股账面价值增长率 -4.2 -8.6 33.8

价格动量评级
评级: 7/10 当前值行业中位数 历史中位数
5天相对强弱指标 35.56 40.91 N/A
9天相对强弱指标 38.37 45.04 N/A
14天相对强弱指标 38.92 47.375 N/A
6-1个月动量因子 % -3.81 -1.645 N/A
12-1个月动量因子 % 3.69 -7.25 N/A

季度
2022-12 2023-03 2023-06 2023-09 2023-12

营业收入 117154 94836 81797 89498 119575
归属于母公司股东的
净利润 29998 24160 19881 22956 33916

持续经营每股收益 1.88 1.52 1.26 1.46 2.18
每股收入同比增长率
％ -2.14 0.91 1.64 2.11 4.55

归属于母公司股东的
净利润同比增长率 % -0.13 -0.03 0.02 0.11 0.13

每股收益同比增长率
％ -10.48 0.00 5.00 13.18 15.96

注意信号

注意 内部人交易：内部人卖出 只卖出、无买入
成长能力：每股收入 增长率放缓

安全信号

安全

财务实力：基本面趋势（F分数） 健康
财务实力：财务造假嫌疑（M分数） 财务造假嫌
疑低
盈利能力：营业利润率 ％ 上升
财务实力：两年破产风险（Z分数） 安全区

内部交易
内部人员 职位 日期 交易数量 最终股数

Katherine L. Adams
SVP, GC
and
Secretary

2024-04-02 - 54,732 293,393

Timothy D Cook CEO 2024-04-02 - 196,410 3,280,180

Deirdre O'brien
Senior
Vice
President

2024-04-02 - 54,732 136,572

Arthur D Levinson Director 2024-02-29 - 100,000 4,490,576

Chris Kondo
Principal
Accounting
Officer

2023-11-29 - 5,513 29,174

Katherine L. Adams
SVP, GC
and
Secretary

2023-11-17 - 123,448 293,266

Chris Kondo
Principal
Accounting
Officer

2023-11-10 - 4,806 34,687

Luca Maestri
Senior
Vice
President,
CFO

2023-10-09 - 63,695 107,661

Jeffrey E Williams COO 2023-10-06 - 69,785 489,817

Katherine L. Adams
SVP, GC
and
Secretary

2023-10-03 - 65,536 416,714

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

% 总回报 标普500
1周 0.43 --
1月 -0.68 1.39
3月 -8.29 9.49
6月 -5.02 20.02

年初至今 -11.81 9.16
1年 3.49 26.47
3年 9.05 8.03
5年 28.67 12.53

10年 26.08 10.73

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 当前值 估值和质量
25.83 33.25 30.64 41.01 57.09 58.02 134.18 156.69 182.01 196.45 199.62 最高股价
17.18 24.07 22.59 26.43 38.37 35.55 54.74 108.77 130.06 125.02 159.78 最低股价

591,074 615,448 603,200 790,050 1,073,486 995,107 1,966,079 2,324,390 2,203,381 2,662,326 2,617,167 总市值

24,491 23,172 22,001 21,007 20,000 18,596 17,528 16,865 16,326 15,813 15,577 发行在外的稀释性潜在普通
股平均股数

15.62 11.97 13.6 16.73 18.94 18.85 35.31 25.22 22.62 27.93 26.4 市盈率
5.3 5.16 4.7 5.89 10.02 11 30.09 36.84 43.48 42.84 35.38 市净率

3.37 2.73 2.88 3.53 4.25 4 7.39 6.52 5.72 7.06 6.9 市销率
9.73 7.55 8.5 10.86 12.89 12.25 24.53 19.38 17.09 20.99 19.79 企业价值倍数

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TTM 每股指标
7.46 10.09 9.8 10.91 13.28 13.99 15.66 21.69 24.15 24.24 24.56 每股收入
1.61 2.31 2.08 2.3 2.98 2.97 3.28 5.61 6.11 6.13 6.42 稀释每股收益
2.04 3.01 2.43 2.46 3.21 3.17 4.19 5.51 6.83 6.3 6.81 每股自由现金流
0.45 0.5 0.55 0.6 0.68 0.75 0.8 0.85 0.9 0.94 0.95 每股股息
4.38 4.95 5.61 6.54 5.63 5.09 3.85 3.84 3.18 4 4.79 每股有形账面价值

27.59 37.99 35.93 38.7 47.27 50.73 56.81 79.74 89.67 94.53 97.79 内在价值：市销率模型
12.61 16.01 16.19 18.4 19.44 18.45 16.85 22.02 20.9 23.48 26.31 格雷厄姆估值

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TTM 利润
182,795 233,715 215,639 229,234 265,595 260,174 274,515 365,817 394,328 383,285 385,706 营业收入

70,537 93,626 84,263 88,186 101,839 98,392 104,956 152,836 170,782 169,148 173,671 毛利润
38.59 40.06 39.08 38.47 38.34 37.82 38.23 41.78 43.31 44.13 45.03 毛利率 ％

18,034 22,396 24,239 26,842 30,941 34,462 38,668 43,887 51,345 54,847 55,013 总营业成本
52,503 71,230 60,024 61,344 70,898 63,930 66,288 108,949 119,437 114,301 118,658 营业利润
28.72 30.48 27.84 26.76 26.69 24.57 24.15 29.78 30.29 29.82 30.76 营业利润率 ％

39,510 53,394 45,687 48,351 59,531 55,256 57,411 94,680 99,803 96,995 100,913 归属于母公司股东的净利润
21.61 22.85 21.19 21.09 22.41 21.24 20.91 25.88 25.31 25.31 26.16 净利率 ％

53,867 73,248 62,828 66,412 76,143 69,313 69,964 111,852 122,034 117,669 121,416 息税前利润
61,813 84,505 73,333 76,569 87,046 81,860 81,020 123,136 133,138 129,188 132,867 税息折旧及摊销前利润
33.61 46.25 36.9 36.87 49.36 55.92 73.69 147.44 175.46 171.95 159.97 股本回报率 ROE ％
18.01 20.45 14.93 13.87 16.07 15.69 17.33 28.06 28.36 27.5 29.33 资产收益率 ROA ％

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 12-31 资产负债
25,077 41,601 67,155 74,181 66,301 100,557 90,943 62,639 48,304 61,555 73,100 货币, 现金等价物, 短期证券
68,531 89,378 106,869 128,645 131,339 162,819 143,713 134,836 135,405 143,566 143,692 流动资产合计

231,839 290,345 321,686 375,319 365,725 338,516 323,888 351,002 352,755 352,583 353,514 资产总计
6,308 10,999 11,605 18,473 20,748 16,240 13,769 15,613 21,110 15,807 12,952 短期借款和资本化租赁债务

63,448 80,610 79,006 100,814 115,929 105,718 105,392 125,481 153,982 145,308 133,973 流动负债合计
28,987 53,329 75,427 97,207 93,735 91,807 98,667 109,106 98,959 95,281 95,088 长期借款和资本化租赁债务

120,292 170,990 193,437 241,272 258,578 248,028 258,549 287,912 302,083 290,437 279,414 负债合计
111,547 119,355 128,249 134,047 107,147 90,488 65,339 63,090 50,672 62,146 74,100 归属母公司所有者权益合计
111,547 119,355 128,249 134,047 107,147 90,488 65,339 63,090 50,672 62,146 74,100 所有者权益合计

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TTM 现金流量
59,713 81,266 66,231 64,225 77,434 69,391 80,674 104,038 122,151 110,543 116,433 经营活动产生现金流量净额

-22,579 -56,274 -45,977 -46,446 16,066 45,896 -4,289 -14,545 -22,354 3,705 7,077 投资活动产生现金流量净额
-37,549 -17,716 -20,890 -17,974 -87,876 -90,976 -86,820 -93,353 -110,749 -108,488 -103,510 筹资活动产生现金流量净额

-415 7,276 -636 -195 5,624 24,311 -10,435 -3,860 -10,952 5,760 20,000 现金及现金等价物净额
13,844 21,120 20,484 20,289 25,913 50,224 39,789 35,929 24,977 30,737 41,974 期末现金及现金等价物余额
-9,813 -11,488 -12,734 -12,451 -13,313 -10,495 -7,309 -11,085 -10,708 -10,959 -9,564 资本开支
49,900 69,778 53,497 51,774 64,121 58,896 73,365 92,953 111,443 99,584 106,869 自由现金流

相关公司
股票符号 公司 总市值 ($百万) 市盈率 价值大师评分/100 财务实力评级/10 盈利能力评级/10 大师估值/10 成长能力评级/10 价格动量评级/10

NYSE:VZIO VIZIO Holding Corp 2,158.596 74.69 69 10 5 7 5 9
NAS:HEAR 乌龟海岸 357.922 亏损 73 7 4 7 6 7
NAS:GPRO GoPro Inc 314.033 亏损 61 6 3 2 2 4
SZSE:002241 歌尔股份 7,606.13 50.31 85 5 8 3 10 9
SHSE:603296 华勤技术 7,411.449 16.87 28 6 5 0 -- --
NAS:SONO 搜诺思 2,252.083 亏损 77 8 3 5 6 8
NAS:VOXX 奥迪富斯 188.918 亏损 68 6 4 4 3 4
HKSE:01810 小米集团 50,884.594 20.75 80 8 7 6 9 9
SZSE:300866 安克创新 4,437.881 21.06 90 8 8 4 8 6
SHSE:600060 海信视像 4,161.779 14.24 80 7 7 7 9 3
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